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Der Pioneer Fund übertraf den US-Markt in 15 von 17 Baissen

Selbst bei problematischen Börsenverhältnissen hat der Pioneer Fund den US-Aktienmarkt – gemessen am

Standard & Poor’s 500 und am Dow Jones Index – übertroffen. In den letzten 76 Jahren gab es an der US-Börse

17 Baissen, bei denen der S&P 500 mindestens 15% verloren hat. In 15 von diesen 17 Börsenschwächephasen

hat sich der Pioneer Fund besser als der US-Markt entwickelt.

Wertentwicklung des Pioneer Fund in schlechten Börsenzeiten 

Der Pioneer Fund

> ist der viertälteste Investmentfonds der USA

> hat seit 1928 in jedem Jahr Dividenden an seine Anleger 

ausgeschüttet – trotz Wirtschaftskrise, Weltkrieg und 17 Börsenschwächephasen

> hat in 15 von 17 Börsenschwächephasen den S&P 500 und den Dow Jones übertroffen

> setzt auf Kontinuität und wurde erst von drei Fondsmanagern verwaltet 

> investiert nicht in Unternehmen aus der Alkohol- und Tabakindustrie

24.03.00–14.03.03 –36,12% –43,07% –25,17%

17.07.98–31.08.98 H –18,41% –19,19% –19,03%

16.07.90–11.10.90 H –18,32% –19,13% –20,34%

25.08.87–04.12.87 H –31,85% –33,05% –34,65%

28.11.80–12.08.82 –25,41% –19,88% –12,79%

31.12.76–06.03.78 H –2,12% –15,19% –22,12%

11.01.73–03.10.74 H –28,87% –44,69% –39,73%

29.11.68–26.05.70 H –26,60% –32,82% –32,08%

09.02.66–07.10.66 H –17,03% –20,21% –23,27%

12.12.61–26.06.62 H –20,33% –26,87% –25,72%

02.08.56–22.10.57 H –10,63% –17,78% –14,69%

29.05.46–13.06.49 H 0,07% –17,23% –10,64%

09.11.38–28.04.42 H 81,25% –33,32% –29,46%

06.03.37–31.03.38 H –43,17% –51,35% –45,25%

18.07.33–14.03.35 H 54,95% –29,29% –6,03%

07.09.32–27.02.33 H 34,76% –34,99% –38,59%

07.09.29–01.06.32 H –50,31% –83,85% –85,98%

H Pioneer Fund übertraf den S&P 500 und den Dow Jones Index.

Pioneer Fund: erfolgreich seit 1928

„It is the first principle of sound investment, not to put all one’s eggs in one basket.“ –
Leg nicht alle Eier in einen Korb! Das ist die Grundregel des Investierens. 
Philip L. Carret, Gründer des Pioneer Fund

Der Pioneer Fund investiert seit 1928 breit gestreut in große, unterbewertete US-Unternehmen. Die ungefähr

120–150 Firmen im Fondsportfolio verfügen über eine starke Marktposition. Sie haben ein überdurchschnittli-

ches Wachstumspotenzial, einwandfreie Bilanzen, eine hohe Dividendenrendite, und sie werden zu einem attrak-

tiven Kurs an der Börse gehandelt.

25 Jahre Erfahrung: Fondsmanager Dr. John A. Carey

Dr. John A. Carey promovierte 1979 als Historiker an der Universität Harvard und kam

im selben Jahr zu Pioneer Investments. Als Wertpapieranalyst für Medien, Automobil-

industrie und Maschinenbau sammelte Carey wertvolle Erfahrungen. Er lernte sein

Handwerk direkt von Philip L. Carret, der den Pioneer Fund gründete und von 1928 bis

1983 managte. Seit Juli 1986 ist Carey der Fondsmanager des Pioneer Fund.

An der Investmentphilosophie von Philip Carret, dem Gründer des Pioneer Fund, …

„Investment-Management beruht auf ganz einfachen Grundlagen: der Suche nach Werten, der Geduld, die Aktien

zu einem vernünftigen Preis zu erwerben, und der Ausdauer, sie bis zum Erreichen eines vorher festgelegten

Aktienkurses im Portfolio zu halten. Das Einhalten dieser einfachen Vorgaben macht unseren Erfolg über

Generationen hinweg aus.“

… hält John Carey bis heute mit Erfolg fest: 

„Wenn ein Unternehmen erfolgreich ist – das heißt, wenn es gute Gewinne erzielt –, dann steigen früher oder

später seine Aktien. Entscheidend ist das Ertragspotenzial des Unternehmens in den nächsten drei bis fünf

Jahren.“

Pioneer Fund
Wertentwicklung

S&P 500 Index
Wertentwicklung

Dow Jones Index
Wertentwicklung

Zeitraum des 
Bären-Marktes

 




